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互联网技术对中国宏观经济的动态效应及
传导机制研究

———基于 DSGE模型的实证分析

徐 晔，黄 文
( 江西财经大学统计学院，江西 南昌 330013)

摘要:通过构建包含代表性家庭、企业和政府部门在内的 3 部门动态随机一般均衡( DSGE) 模型，该文主
要研究互联网技术对宏观经济波动的影响，尤其是对互联网环境质量的影响，并在此基础上分析互联网

技术冲击的传导机制．研究发现: ( i) 互联网技术冲击对产出、消费、互联网环境质量、劳动供给时间等变
量均呈现正向冲击，冲击持续的期数较长，达到了 100 期; ( ii) 通过方差分解，互联网技术冲击能够解释
44． 49%的互联网环境质量波动，而只能解释 8． 08%的产出波动，而对消费、私人投资、政府财政支出的解
释能力分别为 6． 86%、5． 57%、6． 31% ; ( iii) 通过比较分析，提高互联网普及程度将强化互联网技术冲击
对家庭消费、互联网环境质量、资本存量、私人投资以及政府财政支出的波动．因此，提高互联网普及程度
和提升互联网技术水平能够影响互联网环境质量，进而带动家庭消费和增加资本存量以及政府财政支出．
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0 引言

自 2015 年 7 月 4 日国务院印发《国务院关于积
极推进“互联网 +”行动的指导意见》以来，“互联网 +”
已经升级为国家发展战略，借以促进产业转型升级，

推动中国经济高质量发展． 而推动这一国家战略形
成和发展的互联网技术是“互联网 +”战略的核心
与支撑．将互联网融入产业的发展，把互联网技术的
发展进步根植于产业的转型升级和经济发展进程中

的诸多环节是“互联网 +”战略的重中之重．互联网
技术在推进“互联网 +”战略进程的同时对我国宏
观经济产生怎样的影响，值得去探究．
互联网技术发展进步与中国宏观经济发展之间

的互动关系证明了开放、拿来、消化和发展是现今中
国政府和企业的制胜法宝．从互联网技术、互联网平
台、互联网思维和网络效应对中国经济的促进作用
来看，互联网对中国信息技术的进步有着明显的推

动作用，并进一步影响中国全要素生产率． 从而，以

信息技术为代表的互联网技术对中国经济发展、国
家安全起着关键性作用．鉴于此，国家着力推进互联
网普及，截至 2018年 6月，中国网民规模达 8． 02亿，互
联网普及率已经达到 57． 7%，其中网民通过手机端
接入互联网的比例高达 98． 3%，这正是中国长期以
来积极推进“互联网 +”战略为互联网技术的发展
进步所营造的坚实用户基础．互联网从创新、供应链
协同、销售与营销 3 个方面为制造业带来巨大改变．
一方面，互联网的发展在很大程度上消除了信息传

递的阻碍，企业积累了足够的知识储备并通过互联

网在内部扩散，并转化为高质量的创新成果; 另一方

面，互联网技术降低了企业交易成本，促进企业之间

的交流与合作，是企业间信息分享和供应链协同的

有力工具; 最后，互联网技术的发展和网络营销让企

业如鱼得水，积极采用互联网技术并拥有较高电子

商务能力的企业通过互联网与消费者建立起庞大且

稳固的销售网络．目前，互联网已经成为居民消费的
重要引擎．而以互联网技术做支撑的电子商务平台
为主的经济模式不断发展成熟，加深和拓展了居民
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网络消费的深度和广度． 互联网消费从最初的网络
购物向社交聊天、网络资源管理等形式延伸，微博、
微信等社交媒介极大满足了消费者的自我需求． 在
互联网广泛发展的前提下，消费者对于互联网的体

验势必影响其偏好．这里包括互联网普及程度、互联
网技术水平以及互联网基础设施建设在内的互联网

环境质量是影响家庭消费的主要因素．综上所述，研
究“互联网 +”背景下互联网技术对中国宏观经济
的影响，具有理论和现实双重意义，能够为中国宏观

经济运行提供理论基础和现实依据．

1 文献回顾

由于国内外缺乏基于动态随机一般均衡模型研

究互联网技术对宏观经济的影响研究，故本文从

“互联网 +”背景下互联网技术发展和基于动态随
机一般均衡模型的财政、货币政策冲击对宏观经济
影响的相关研究 2 个方面进行回顾．
互联网已经融入社会生活的各个方面，进而消

费模式在“互联网 +”背景下呈现出新的特点，如消
费需求互动性、消费结构合理化、消费范围无边界性
等特点，为中国消费模式的转型升级带来了历史性

战略机遇［1］． M． Dinerstein 等［2］以全球知名电商
eBay的网站浏览数据与消费者搜索数据为基础，运
用均衡模型研究发现基于互联网技术的互联网导航

在减少搜索摩擦从而锁定购物对象上起到了关键性

的作用．赵树梅等［3］认为零售商通过互联网技术、
新思维，以一种全新的面貌与消费者接触，使消费者

随时都可以在最短的时间内买到自己所需的商品．
在互联网信息技术的作用下，形成了总量导向型、结
构导向型、总品质导向型的线上交易业态，在平抑农
产品价格波动、提升农业供给水平、倒逼农产品质量
安全等方面发挥了积极的作用［4］． 在企业方面，吴
义爽等［5］认为借助“互联网 +”的虚拟市场效应和
数据化技术效应，企业可以在规模意义上通过个性

化需求的同质化结构、同质化需求的标准生产等形
式达到个性化定制和大规模标准化生产的无缝衔

接．因此，互联网技术激发了中国制造业的创新活
力，提高了制造业供应链上下游企业之间的信息分

享意愿［6］．因为，企业可以通过互联网技术收集、整
理和加工相关信息，实现商业模式的再造［7］． 当前，
“互联网 +”已经成为社会发展的一种新态势．互联
网技术更是被广泛应用到税务领域中，为实现税收

现代化提供了重要的技术支撑［8］． 得益于互联网技
术的迅猛发展，为政府在社会治理思维观念上和治

理方式上带来了巨大的挑战，认清这些挑战涉及政

府能否适应“互联网 +”这一新的生态环境以及在
新一轮的竞争合作中能否占据主动和优势地位［9］．
在宏观经济学中炙手可热的动态随机一般均衡

( DSGE) 模型发源于 1982 年由 F． E． Kydland 等［10］

提出的真实经济周期 ( ＲBC ) 模型，而 O． Blan-
chard［11］将其不包括任何扭曲和摩擦的 ＲBC 模型称
为最早版本的 DSGE模型．经过 40 多年的发展和改
进，越来越多的国内外学者将该模型用于国家财政

政策和货币政策对宏观经济波动的分析［12-19］． 国家
财政政策存在较大的波动性，不同财政规则下的财

政政策波动性对总产出、私人消费等宏观经济变量
的影响程度存在差异［20］． 李成刚等［21］通过构建具
有选择性特征的混合型货币政策，发现混合型货币

政策能够更好地熨平宏观经济波动．与此同时，伴随
着中国经济的高速发展，能源消耗和二氧化碳排放

等环境问题对经济可持续发展产生不利的影响已经

是不争的事实，因此，杨翱等［22］运用动态随机一般

均衡分析框架系统研究了碳排放政策对中国经济增

长的影响．武晓利［23］利用动态随机一般均衡模型，
将环保技术、节能减排补贴、政府治污支出等政策作
为外生冲击研究其对中国宏观经济的动态效应和传

导机制．为了研究不同碳排放政策对中国实体经济
的冲击，赵杨等［24］通过构建包含碳排放政策的

DSGE模型研究了不同强度的生产技术和政策冲击
下中国宏观经济变量所受到的冲击．目前，以 DSGE
模型为分析框架的研究中缺乏针对互联网技术对我

国宏观经济变量影响的相关研究．
鉴于此，与已有的研究相比，本文的创新性工作

主要体现在: 基于“互联网 +”背景之下互联网技术
对家庭消费者、企业和政府产生的影响，构建了包含
互联网技术、互联网环境质量等变量在内的动态随
机一般均衡( DSGE) 模型，借以研究互联网技术对
家庭、企业和政府产生的冲击; 并进一步研究基于互
联网技术和互联网普及程度所决定的互联网环境质

量分别对家庭消费者、企业和政府所带来的影响; 通
过参数校准和贝叶斯估计以及模型的稳健性检验，

并且通过变动模型参数值比较分析了在不同的互联

网普及程度之下模型的解释能力和相应的差异，以

上分析均证明了本文所构建的 DSGE模型能够解释
互联网技术进步对中国宏观经济波动的影响．

2 模型的构建
本文构建一个由 3 部门经济体构成的动态随机
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一般均衡( DSGE) 模型，包括代表性家庭、最终产品
生产企业、政府相关部门． 对于代表性家庭来说，影
响其效用的除消费和劳动外，还包括受互联网环境

质量影响的家庭消费，因为在互联网环境下企业采

用互联网技术拥有更加通畅的营销渠道，而消费者

则拥有了更加便利的购物和获取资源的渠道，无疑

互联网环境质量是影响消费者效用的一大因素． 首
先，假设代表性家庭每一期向企业提供劳动和私人

资本，以获得劳动报酬和资本租金收益． 其次，对于
生产企业，在市场上购买劳动力并租借私人资本从

事产品和服务的生产，通过互联网获取生产技术加

速企业经营模式创新，本文假定企业是完全竞争的，

规模报酬不变．最后，对于政府部门而言，从代表性
家庭获得消费税、劳动所得税以及资本所得税，在企
业处获得产出税; 政府财政支出分为 3 个部分: 对代
表性家庭的补贴、对企业创新的补偿以及政府为推
动互联网技术进步而支付的互联网基础设施建设

支出．

2． 1 代表性家庭

假设经济运行体系存在无数个受到互联网环境

质量影响且无限期生存的同质家庭主体，之所以说

同质就是因为每个家庭具有相同的偏好并且追求同

样的目标———最大化其效用．为了便于分析，假设每
个家庭每一期拥有 1 个单位的时间在工作和休闲之
间进行分配，其中 Lt 单位时间用于工作，1 － Lt 单位

时间用于休闲． 代表性家庭选择当期的消费支出
Ct，通过劳动获得名义工资 Wt 从而实现效用最大

化．特别地，“互联网 +”影响家庭的消费，并且由于
国家推进的互联网战略营造了良好的互联网环境，

从而家庭从中获益，体现为消费者效用的增加．代表
性家庭效用函数借鉴文献［25-26］和文献［23］的效
用函数形式，设定为

U0 = Et∑
∞

t = 0
( ( IλEt

C1－λ
t )

1－θ1 / ( 1 － θ1 ) － L1+θ2 /

( 1 +θ2 ) ) ，
其中 Et 表示数学期望算子是所有变量的未来值;

β( 0 ＜ β ＜ 1) 表示时刻的主观贴现因子，衡量家庭
对未来效用流的贴现程度; IEt 表示 t 期的互联网环
境质量，意味着在国家推进“互联网 +”战略的背景
下，由于互联网基础设施的建设以及互联网技术的

进步对代表性家庭的消费带来的影响程度; Ct表示 t
期代表性家庭的消费; θ1、θ2 分别表示家庭消费和劳
动的相对风险规避系数，本质上是效用对消费数量

和劳动时间的弹性，决定家庭在不同时期内转换消

费和劳动的愿望: θ1、θ2 越小意味着随着消费或劳动
时间的上升，边际效用下降的幅度越小，因此家庭也

就越愿意其消费随时间变动而变动．
这里采用经典的资本积累方程

Kt+1 = ( 1 － δ) Kt + It，
其中假设 It = St，它表示租借给企业的私人资本，将

家庭的储蓄视为对企业的投资．
第 t期家庭的预算约束是
( 1 + τc) Ct + St ≤ ( 1 － τw) WtLt + ( 1 + Ｒt ) Kt + G1t，

其中 St 表示家庭时刻的储蓄，本文假定储蓄即是投

资; Wt 表示工资水平; Ｒt 表示资本租金率; Kt 表示家

庭通过投资形式租借给企业从而转化的资本存量;

G1t 表示政府的转移性支付，如各种补贴; 根据代表

性家庭效用最大化函数求解代表性家庭的效用最大

化问题，可得消费、劳动、资本存量的 1 阶条件如下:
ut = λ( I1－λEt

Cλ
t )

1－θ1 / ( ( 1 + τc ) Ct ) ， ( 1)
βEtUt+1 ( Ｒt + δ) = ut， ( 2)
Lθ2
t = ( 1 － τw ) Wtut， ( 3)
( 1 + τc ) Ct + St≤ ( 1 － τw ) WtLt + ( 1 + Ｒt ) Kt +

G1t， ( 4)
lim
T→∞

βTλTKT = 0， ( 5)

其中 ut 为家庭预算约束条件的 Lagrange乘子，代表
家庭 t期消费的边际效用． ( 1) 式为消费的 1 阶条
件，表示家庭的边际效用; ( 2) 式为消费与资本存量
的欧拉方程，表示 t 期家庭劳动所带来的边际损失
等于消费所产生的边际效用． ( 3) 式是关于劳动的1
阶条件，( 4) 式则是代表性家庭的资源约束条件;
( 5) 式表示遍历性条件，即在时间终点处不能留下
任何效用，否则无法最大化家庭效用．

2． 2 企业

本文假定处于完全竞争中的企业通过互联网渠

道获取互联网技术并转化为自身的创新，即企业通

过互联网战略来获取技术信息、创造新的商业模式，
从而在市场上赢得相对竞争优势． 根据所获得的互
联网技术进行创新，这里用 TIt 来刻画企业的积极融

入互联网通过积累和吸收互联网技术得到的企业商

业模式创新．企业在市场上向家庭购买劳动力、租借
私人资本，购买中间产品进行生产．处于完全竞争中
的企业采用 Cobb-Douglas形式的生产函数，规模报
酬不变，其形式为

Yt = AtT
1－α－θ
It Kα

t Lθ
t，

其中 Yt表示第 t期的产出; α ＞ 0表示企业从私人处
租借的资本产出弹性; θ表示劳动产出弹性; 1 － α －
θ则是企业创新的产出弹性; 而Kt表示第 t期的资本
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存量; Lt 表示第 t期的劳动投入; 为了考察传统生产
技术对各个宏观变量的影响，假设生产技术 At ( 即

全要素生产率 TFP) 的变动情况，其中 ρA 为全要素
生产率冲击的持续系数，εA

t+1服从均值为1和方差为
σ2

A 的正态分布．
ln At = ρA ln At－1 + εA

t+1，ε
A
t+1 ～ N( 1，σ2

A ) ．
随着互联网消费的快速发展，互联网环境质量

已经成为影响居民消费的重要因素之一，而互联网

技术是推动互联网发展的关键技术．因此，本文借鉴
郑丽琳等［27］的关于生态环境质量函数的设定形式，

假设互联网环境主要受到互联网技术的影响，并且

每一期互联网环境与当期代表性厂商的产出 Yt 呈

正相关．本文将互联网环境质量 IEt 表示为

IEt
= χITtYt，

其中 χ表示基于产出的互联网普及程度; ITt表示第 t
期互联网技术水平，为了研究互联网技术水平对互

联网环境质量和其他各宏观经济变量的动态效应，

假设 ITt 是一个随机变量，服从 AＲ( 1) 过程，表示为
ln ITt = ρIT ln ITt－1 + εIT

t+1，ε
IT
t+1 ～ N( 1，σ2

IT ) ．
企业利用互联网便捷的信息获取渠道，迅速积

累起来丰富的知识存量和创造新的经营模式使企业

得到创新加成，假设企业技术创新所付出的代价与

互联网环境质量有关，因此企业的创新成本为

TIt = nIEt
，

其中 n表示企业技术创新成本受互联网环境质量的
影响程度．
企业在 t 期内需要支付给代表性家庭的工资

Wt、资本的租金 Ｒt、承担资本折旧率 δ ，向政府按税
率τ f缴纳产出税，同时由于企业采取“互联网 +”战
略通过获取市场互联网技术的知识存量而获得收

益，利润最大化的问题可以表示为

max
{ Kt，Nt}

πt = ( 1 － τ f ) Yt － WtLt － ( Ｒt + δ) Kt，

求解该最优化问题，得到关于 Kt 和 Lt 的 1 阶条件:
Ｒt + δ = α( 1 － τ f ) AtKα－1

t L1－α
t ，

Wt = ( 1 － α) ( 1 － τ f ) AtKα
t L

－α
t ．

2． 3 政府

政府的每一期收入包括 4 个部分: 向代表性家
庭征收居民消费税、代表性家庭资本所得税和劳动
所得税、从企业处得到的产出税 τ f ．其中 τc、τs、τw分

别是表示居民消费税、资本所得税、劳动所得税，所
以政府 t期的收入有如下方程表示:

Gt = τ fYt + τcCt + τsＲtSt + τwWtLt ．
在中国政府大力推进“互联网 +”战略中，势必

会对政府的支出结构产生影响，本文假设“互联
网 +”战略的实施影响的是政府的投资，这意味着
政府会把更多的资金投向于互联网信息技术、互联
网基础设施建设等领域． 因此政府在每一期内的支
出由 3 个部分组成: 第 1 部分为政府的转移性支出
G1t 用于对消费者的转移支付; 第 2 部分为政府消费
性支出 G2t，用于企业积极创新的补贴，与互联网环

境质量存在一个正向的关系，即政府的一个投资将

对互联网环境质量产生积极的影响; 第 3 部分为
G3t，用于政府大力推进“互联网 +”战略而对互联网
技术研发的投入和互联网基础设施建设的投资，即

Gt = G1t + G2t + G3t ．
在这里，假定政府对企业的消费性支付与互联

网环境质量相关，G2t = eIEt 表示在政府支出中对企

业的消费性支付，其中 e 表示政府消费性支付给企
业的比例．为了研究政府对互联网基础设施的投入
所产生的影响，假设政府对互联网基础设施的投入

G3t 是一个随机变量，服从 AＲ( 1) 过程，表示如下:
ln G3t = ρε ln G3，t －1 + εε

t +1，εε
t +1 ～ N( 1，σ2

ε ) ．

3 参数校准与贝叶斯估计

本文参数的赋值采用校准与贝叶斯估计相结合

的方式．其中内生变量的结构参数采用已有文献的
研究成果进行赋值; 而各个自回归系数及各自冲击

的方差则结合近 10 年的宏观经济数据进行贝叶斯
估计．为了对模型进行数值模拟，需要通过校准的方
法对如下参数( 见表 1) 进行赋值:

Ω = { α，β，θ，δ，λ，θ1，θ2，χ，τ
f，τc，τs，τw} ．

3． 1 参数校准

代表性企业模型需要校准的参数有: 资本折旧

率 δ、资本产出弹性 α，劳动产出弹性 θ．其中大多数
国外文献经过测算，δ的估值大约为 0． 10，文献［28］
测算的资本折旧率为5． 65%，本文结合中国近年来
国家积极实施和推进“互联网 +”战略以及经济高
质量发展的特征［29］，同时参照文献［30］的校准值，
将 δ校准为 0． 03．参照吕捷等［31］ 的研究，将劳动力
产出弹性校准为 0． 45．
代表性家庭部门需要校准的静态参数有: 主观

贴现因子 β、家庭消费和劳动的相对风险规避系数
θ1 和 θ2、代表性家庭在消费和网络环境之间的权衡
值 λ．其中主观贴现因子参照文献［30］关于随机贴
现因子校准值，得到 β 的取值为 0． 40; 参照文献
［23］对消费相对风险规避系数的设定，将 θ1设定为
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0． 80; 采纳文献［32］关于劳动供给相对风险规避系
数的设定，将 θ2 设定为 3． 00． 参照文献［18］的研
究，将代表性家庭消费税 τc 校准为 0． 20，劳动所得
税 τw 校准为 0． 15，资本所得税 τs 校准为 0． 15．

3． 2 贝叶斯估计

DSGE模型的贝叶斯估计是根据预先设定参数
分布，再将宏观经济数据经参数的先验分布映射成

后验分布． 因此，本文采用 2009—2018 年中国宏观
经济数据，包括产出数据、居民消费数据、财政支出
数据．其中产出数据采用时间段内的中国国内生产
总值; 财政支出、居民消费数据采用中经网国家统计
局公布的数据． 以上数据均为季度数据，用以估计
e、n、ρIT ( ρ1 ) 、ρA ( ρ2 ) 、ρε ( ρ3 ) 以及各自冲击的贝叶斯
后验分布作为估计值． 本文依据相关文献设定估计
参数的先验分布，其中各个冲击的持续性参数设定

为贝塔分布，相应的标准差设定为逆伽马分布．而结
构性参数受互联网环境质量影响程度、技术创新在

产出中所占的比例则为正态分布． 估计结果如表 2
所示．

表 1 参数校准

参数 含义 校准值 依据

α 资本产出弹性 0． 45 文献［29］
β 主观贴现因子 0． 90 文献［30］
θ 劳动产出弹性 0． 45 文献［31］
δ 资本折旧率 0． 03 文献［30］

λ
消费和网络环境

之间的权衡值
0． 40 文献［23］

θ1
家庭消费的风险

规避系数
0． 80 文献［23］

θ2
劳动的风险规避

系数
3． 00 文献［32］

χ 互联网普及程度 0． 58
中国互联网产业

发展报告( 2018)
τ f 产出税 0． 20 文献［23］
τc 代表性家庭消费税 0． 20 文献［18］
τz 资本所得税 0． 15 文献［18］
τw 劳动所得税 0． 15 文献［18］

表 2 贝叶斯估计结果

参数
先验分布

分布类型 均值 标准差

后验分布

均值 5% 分位数 95% 分位数
ρ1 贝塔分布 0． 900 0． 100 0． 950 0 0． 950 0 0． 950 0
ρ2 贝塔分布 0． 900 0． 100 0． 970 8 0． 963 6 0． 978 0
ρ3 贝塔分布 0． 900 0． 100 0． 111 1 0． 100 9 0． 123 6
e1 逆伽马分布 1． 000 2． 000 9． 998 6 9． 996 7 10． 000 0
e2 逆伽马分布 1． 000 2． 000 2． 248 8 1． 089 8 3． 407 8
e3 逆伽马分布 1． 000 2． 000 7． 146 7 5． 941 4 8． 359 6
e 正态分布 0． 300 1． 000 1． 711 9 1． 710 6 1． 712 8
n 正态分布 0． 400 1． 000 1． 803 6 1． 803 3 1． 803 8

4 动态效应分析、方差分解与稳健性
检验

4． 1 互联网技术的动态效应分析

图 1给出了互联网技术冲击下各宏观变量的动态
变化趋势．从图 1 可以发现，首先，互联网技术对于产
出、消费、互联网环境质量、资本存量、企业创新、政府
财政支出均呈现正向冲击，也就是说互联网技术进步

能够有效地增加产出、刺激消费、改善互联网环境质
量;其次，互联网技术冲击对于劳动力的供给时间的冲

击较为微弱;最后，互联网技术冲击对于投资即居民储

蓄呈现负向作用，且影响较大，因为企业的创新需要大

量的资金投入，因此是负向的冲击．互联网技术冲击对
宏观经济变量的冲击持续时间较长，大约为 100期．
互联网技术的动态效应主要通过以下传导机

制: ( i) 互联网技术是以信息技术为代表的，主要体

图 1 互联网技术冲击的脉冲响应图( ρ1 = 0． 90)

现在相应的技术研发、新旧设备的更换和掌握新技
术工人的培训支出，技术的更新换代必定引起产出

的增加和工人收入的增加，导致私人资本的积累增

加和刺激消费; ( ii) 因为互联网技术进步有助于企
业获取信息和商业模式的创新并增加因采用互联网
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技术所导致的支出，从而进一步促进互联网环境质

量的改善; ( iii) 以互联网技术进步为代表的企业创
新势必创造新的就业岗位增加就业机会，但是由于

挤压了一部分的传统岗位，正是由于这一替代效应，

所以企业创新对劳动力供给的影响较为微弱; ( iv)
以互联网技术进步为代表的企业创新所需的资金来

源于政府的投资和私人资本，因此企业创新所导致

的产出增加使得政府对于互联网基础设施的投资增

加而挤压了私人投资，因此私人投资呈现负的效应，

即互联网技术的进步和发展使得私人投资减少而消

费增加．

4． 2 比较性分析

为了对互联网技术冲击在不同参数背景下进行

比较分析，这里将变动互联网技术冲击相关的参数

值来对比分析模型的表现．因此，在其他参数值不变
动的情况下将决定互联网环境质量的系数 χ 由0． 58
提高到 0． 90，通过对比参数变动后的脉冲响应图
( 见图 2) 发现，互联网普及程度的提高对产出、劳动
时间供给、工资和企业创新的影响没有剧烈的影响，
均呈现正向冲击．然而，互联网普及率上升后互联网
技术水平的提高对家庭消费、互联网环境、资本存
量、私人投资以及政府财政支出的冲击在强化．伴随
着互联网普及率的上升一定是互联网技术的进步和

发展，因此互联网环境质量所受到的影响程度在加

深．互联网普及程度的提高，使得家庭花费更多的时
间在互联网上，从而导致家庭消费受到互联网技术

冲击的程度也加大了．互联网技术的进步，需要投入
大量的资金，从而互联网普及程度的上升势必要求

更多的资金和资本存量，因此在此种情况下的互联

网技术冲击会使得资本存量、私人投资和政府财政
支出同步增加．

图 2 互联网技术冲击的脉冲响应图( χ =0． 90)

4． 3 方差分解

方差分解考虑的是各个冲击对宏观经济变量波

动的边际影响程度( 见表 3 ) ． 首先产出波动主要是
受到全要素生产率的冲击，约占 80． 89% ．而互联网
技术对产出的影响只贡献了 8． 08%，互联网基础设
施建设支出冲击对产出的波动就有 11． 03% ．其次，
对于互联网环境质量的波动的影响，也主要是受到

全要素生产率的影响，贡献率达到 48． 85%，同时，
互联网技术冲击对互联网环境质量的波动达到了

44． 49% ．最后，互联网基础设施建设支出冲击对消
费、投资、政府支出波动分别贡献了 81． 72%、
89． 54%、73． 89% ．

表 3 方差分解结果 %

变量
互联网技术

冲击

全要素生产

率冲击

互联网基础

设施建设冲击

产出 8． 08 80． 89 11． 03
互联网环境

质量
44． 49 48． 85 6． 66

消费 6． 86 11． 42 81． 72
投资 5． 57 4． 89 89． 54
财政支出 6． 31 19． 79 73． 89

4． 4 稳健性检验

为了验证实证结果的稳健性，本文通过以下方

式对模型进行稳健性检验: 考虑不同参数环境下模

型的表现，并比较参数变动前后的脉冲图． 因此，本
文对一些参数进行了变动( 见表 4) ．

表 4 系数替换表

参数 检验项目 本文取值 替换值

χ 互联网普及程度 0． 58 0． 90
β 主管贴现因子 0． 90 0． 80
ρ1 互联网技术冲击持续性参数 0． 90 0． 80

比较图 1 和图 3 的脉冲响应图，可以直观地看
到在不同参数环境下，互联网技术冲击仍然很大，但

是冲击所持续的期数在大大地减少． 从冲击的程度
来看，与图 1 相比，却有相当大的调整．可以看到，在
互联网普及程度从 0． 58 调整到 0． 90 时，互联网技
术冲击对于产出、互联网环境质量、劳动时间供给、
资本存量、企业创新、政府支出的冲击幅度均有所下
降，这是因为在发达的互联网技术支持下人们更注

重休闲所带来的效用，因而会减少劳动供给从而导

致产出下降．正是因为互联网技术普及程度的提高
所导致的产出下降，引起了企业投资的减少进而影

响到资本存量，随后波及企业的创新．互联网技术普
及程度提高，使得人们的休闲时间在增加，从而使得

消费的进一步增长．

363第 4 期 徐 晔，等: 互联网技术对中国宏观经济的动态效应及传导机制研究



通过上述变动模型均衡系统参数值，经过分析

可知，虽然各个冲击在对产出、消费等宏观经济变量
的影响幅度和冲击的持续时间上存在差异，但整体

上各个冲击对各变量的正、负向冲击上没有差异，所
以模型是稳健的．它可用来分析中国互联网技术、全
要素生产率变动对中国宏观经济变量波动的影响．

图 3 互联网技术冲击的脉冲响应图( χ = 0． 90，β = 0． 80，
ρ1 = 0． 80)

5 结论与政策建议

本文通过构建一个 3 部门的动态随机一般均衡
( DSGE) 模型，研究互联网技术对中国宏观经济变
量的动态效应． 研究表明: 1 ) 互联网技术冲击对互
联网环境质量、产出、消费、劳动供给时间等变量均
呈现正向冲击，持续的期数很长( 超过了 100 期) ;
2) 互联网技术冲击能够较好地解释互联网环境质
量的波动，但是对产出、消费、劳动供给时间波动的
解释能力较弱; 3) 基于互联网技术进步的企业经营
模式创新必将会投入大量的资金，会在一定程度上

影响企业的其他投资，如新建厂房; 总而言之，互联

网技术是影响互联网环境质量的一大关键性因素，

互联网技术的进步和发展能够有效改善互联网环境

从而降低生产和消费成本进而减少社会福利损失，

使得各类资源得到更加合理的分配．因此，提升互联
网技术水平和催发企业创新的意愿是有效改善互联

网环境质量进而促进资源合理化配置的重要举措．
针对本文的研究结论，提出以下几点政策建议:

1) 由于互联网技术的革新能够较好地改善互联网
环境质量，增加企业产出刺激消费，故政府应该大力

推进“互联网 +”战略、提升互联网普及程度、不断
改善互联网环境质量; 2) 政府更应该奖励互联网技
术发明专利、鼓励科研机构和企业研发新的互联网
技术，提升中国的技术研发能力和互联网技术创新

能力，从而提高中国互联网整体技术水平; 3 ) 基于
互联网技术进步的企业创新，无论因技术进步导致

的管理模式创新还是营销模式的创新，都将对企业

的产出、家庭消费、劳动供给产生正向冲击，因此企
业本身也应树立起创新的意识和精神; 4) 一个良好
的互联网环境质量将对消费者、企业发展、国家经济
发展起到正向的冲击作用，因此，政府应制定相应的

法律法规整治互联网环境，企业和家庭应遵守互联

网环境制度并做一个良好互联网环境的守卫者．
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The Ｒesearch on the Dynamic Effect and Transmission Mechanism of
Internet Technology on China's Macro-Economy
———An Empirical Analysis Based on DSGE Model

XU Ye，HUANG Wen
( School of Statistics，Jiangxi University of Finance and Economics，Nanchang Jiangxi 330013，China)

Abstract: The impact of internet technology is studied on macroeconomic fluctuations，especially on the quality of
the Internet environment，by constructing a three-sector dynamic stochastic general equilibrium model ( DSGE) that
includes representative households，businesses，and government agencies． Based on this，the transmission mechanism
of internet technology impact is analyzed． The study finds that internet technology shocks have positive impact on
variables such as output，consumption，internet environmental quality and labor supply time，and the duration of the
impact is long，reaching 100． Through variance decomposition，the impact of internet technology can explain the in-
ternet environment quality fluctuation of 44． 49%，but only explain the output fluctuation of 8． 08%，and the inter-
pretation ability of consumption，private investment，and government fiscal expenditure is 6． 86%，5． 57%，and
6． 31%，respectively． Through comparative analysis，increasing the popularity of the internet will strengthen the im-
pact of internet technology shocks on household consumption，internet environmental quality，capital stock，private
investment and government fiscal support． Therefore，improving the popularity of the internet and improving the level
of internet technology can affect the quality of the internet environment，which in turn will drive household consump-
tion and increase capital stock and government fiscal expenditure．
Key words: internet technology; internet environment quality; DSGE model ( 责任编辑:曾剑锋)
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